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JUZGADQ DE LO MERCANTIL

NUMERG SEIS BiS
MADRID
Grar Via, 52-4° Plania; 28013 Madrid
SECCION PRIMERA
PROCEDIMIENTO: Concurso Crdinario r® 565/06.

ASUNTO: Propuesta de convenio de 13 concursada.

AUTG
En la villa de Madnid, a CINCO DE JULIO DE DOS MIL DIEZ.
ANTECEDENTES DE HECHO
PRIMERO.- Por escrito de 2.6.2010 dei Procurador Sr. Garcia Goémez en
representacion de la deudora ARTE Y NATURALEZA GESPART, S.L., se formulé propuesta
de convenio, al amparo del Art. 113.2 de la Ley Concursal {en adelante L.Co.).
SEGUNDO.- Con caracter previo a su admision a tramite y de conformidad con el Art.

114 L.Co. se requiri6 de subsanacién a los proponentes, habiéndose realizado las alegaciones y

aportados los documentos que constan en su escrito de 29.6.2010.

FUNDAMENTOS DE DERECHO

PRIMERO.- Naturaleza juridica de la propuesta de convenio.

A.-) Posiciones doctrinales.

Dado que la conceptuacion de los requisitos o presupuestos formales y materiates de la
propuesta de convenio sélo podra alcancarse previa comprension y analisis de la naturaleza
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juridica del convenio, es preciso, de modo previo al examen de tales presupuestos, examinar

aqueliza naturaleza.

Cemo sefiala ta Profesora Dita. JUANA PULGAR (Comentarios a la Ley concursal;
Tsmo I, Pégs, 977 y ss, Editoria! Dykinson) bajo la vigencia de la legistacion concursal
derogada, 1a doctrina mercartilista espafiola y extranjera habia mantenido basicamente tres
posturas ante dicha cuestion:

a.-) una tesis procesalista, segun la cual “...e/ convenio es mds un procedimiento que
un contrato, restando importancia al acuerdo enfre acreedores y deudor y restaltando la
intervencion judicial por la que se aprueba el convenio, en la que, sobre la base de ésta
interpretacion, encuentra su fundamento ultimo el vinculo que se establece entre el deudor y
acreedores. Se concibe el convenio, por tanto, como institucion de Derecho publico que tendria
como fin la admjnistracion publica de los intereses privados de los acreedores,
consecuentemente con lo cual el Juez se perfila como érgano del Estado que impondria a la
minoria de los acreedores, mediante Auto aprobatorio del convenio, la voluntad de la
mayoria...”.

b.-) una tesis contractualista, segin la cual se concibe al convenio “...como institucion
de Derecho privado, destacdndose el cardcter meramente formal de control de legalidad que
tiene la intervencion judicial en el convenio, derivando de la Ley y no de la aprobacién judicial
el sometimiento de la minoria de los acreedores a lo acordado por la mayoria...”.

¢.-) una tesis ecléetica o intermedia, segin la cual “...no obstante pariirse dede una
concepcion privatista del convenio, con lo que ello conlleva —esto es, la consideracion de la
propuesta como qferta de contrato y acuerdo mayoritario de los acreedores-, sin embargo es
un contrato que se inserta en el seno de un proceso concursal y de aki la intervencion del Juez
homologando el acuerdo y su imposicion a ta minoria, produciendo efectos «erga omnes» por
haber sido judicialmente aprobado, con unas consecuencias que en parte son contractuales y

en parte procesales...”.
B.-) Posicion de 1a Ley Concursal (en adelante L.Co.).
Partiendo de la diccién de los Art. 99 y 100 de la L..Co y de su contrastacion con la

legislacion concursal derogada —donde regia el principio de absoluta libertad de pacto y de
contenido de] convenio, que derivd, en algunos casos, en manifiestos abusos para las minosias
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ds acrecdores-, Tesulta que la nueva legislacidn soncursal impone a la admisién a irdmite del

convenio unos reguisitos formales y de comlenido, atribuycndo al Juez del concurso iz
valoracion del cumplimiento de lales requisitos o presupuestos. Resulta de tal posicionamiento
legislative quz 2o finalidnd \cgislative el disefiar un marco nommative nimino que ceben
inclujrse y excluirse como presupuestos de forma y contenido, dentro de! cual podra moverse ia
autonomia de la voluntad, siempre gue 5o se desconozcan tales limites legales. Si ello es asi,
resulta claro que la nueva regulacién concursal reconoce ue interés pablico a la forma y
contenido 2 !a propuesta de convenio, dentro de los cuales y admitidos a tramite por el Juez del
concurso, podra moverse la avtonomia de la voluntad, justificando aquellos presupucstos
legales la imposicién de la solucién de la mayorfa a una minoria de acreedores mediante
sentencia gue debera ponderar nuevamente ¢l cumplimiento o no de los requisitos de contenido
del convenio aprobado en Junta

Por ello, estima este Tribunal, que tanto por el cauce del Art. 114.1 L.Co. —en trimite de
admisién- como por el cauce del Art. 131 L.Co. —en tramite de rechazo judicial del convenio
aprobado en Junta- podra y debera ¢l Juez del concurso, valorando el imterés publico
concurrente en la gestién de los intereses privados concurrentes de todos los acreedores,
ponderar si los requisitos de forma y contenido de la propuesta o del convenio aprobado,
cumplen tales requisitos de forma y contenido, como para imponerse a una minoria que rechace
el convenio como consecuencia del efecto de la cosa juzgada de la sentencia; interpretacién que
aparece corroborada por la modificacion introducida por el Real Decreto-Ley 3/2009, de 27 de
marzo, en ¢l Art. 100.1, parrafo 2° L.Co,, al extender la atribuicién del Juez del concurse a la
posibilidad de ponderar en supuestos de propuesta ordinaria a la conveniencia y oportunidad de
alterar el marco normativo normal en que pueda actuar la antonomia de la voluntad de los
acreedores en lo relativo a los limites de la quita y espera; criterio de valoracion judicial que
debe entenderse implicito en el Art. 114 y 131 L.Co. respecto a la valoraciéon del plan de
viabilidad y su justificacion, planes de pagos y su verosimilitud y seriedad, admisibilidad de la
alternatividad de las proposiciones, admisibilidad de la sucesién de empresas, ponderacién de
las cesiones de pago o para pago, valoracion de las enajenaciones propuestas, entre otras, a que
se refieren los apartados 2, 3, 4 y 5 del Art. 100 L.Co.; en cuanto asi lo exige la proteccidn de la
globalidad de los infereses privados concurrenciales y el interés publico en la gestién ordenada
de tales intereses de acreedores y deudor dentro del proceso y dentro de unos limites

contractmales fijados legal y judicialmente que se estimen extendibles a una minoria no
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conforme con la novacién contractual y al propio deudor cuande no es el proponente del

convenio homologado.
C.-) Finatidad de} Convenio. Comiin 2 todas la Propuestas

Plan de viabilidad, sabido es que la quita y/o espera que contiene la
L.Co., no ha sido acordado por el legislador, desde el principio de la regulacién del
procedimieato concursal, como algo gratuito, premio al deudor que al carecer de liquidez para
atender las obligaciones contraidas a las que no puede hacer frente. E! Convenio, como
contraposicion a la Liquidacion, supene una continuacion empresarial —caso de persona fisica
una liquidacion, lo menos dolorosa posible, ordenada en la que los acreedores no resulten mas

favorecidos por su agilidad de reflejos-.

El Art. 100.5 de la L.Co. establece que cuando para atender al cumplimiento del
convenio se prevea contar con los recursos que genere la continruacidn, total ¢ parcial, de la
actividad empresarial o profesional, la propuesta debera ir acompafiada, ademas, de un plan de
viabilidad en el que se especifiquen los recursos necesarios, los medios y condiciones de su
obtencion y, en su caso, los compromisos de su prestacion por terceros.

Al respecto y siguiendo al profesor D. ANGEL ROJO (Comentarios a la Ley
Concursal, Tomo II, pags.1898 y ss) se precisa por ser necesario y asi s preceptivo legal que el
plan de viabilidad especifique “...Ios recursos necesarios para el cumplimiento del convenio,
los medios y las condiciones para obtenerlos y, en su caso, los compromisos de terceros. En
primer lugar, el plan de viabilidad tiene que comenzar con la especificacion de los recursos a
obtener en el ejercicio de la actividad profesional o empresarial que se consideran necesarios
para el cumplimiento del convenio. Es preciso realizar una previsién de ingresos, que incluya
tanto lo relativo al momento en que se espera obtenerlos como lo referente a la cuantia de los
mismos; y dentro de esa prevision, es preciso también, determinar que proporcién se
destinardn al cumplimiento del convenio. En segundo lugar, el plan de viabilidad tiene que
especificar los medios y las condiciones para la obtencion de esos ingresos. Con los términos
“medios” y ‘“condiciones” se refiere la Ley a todas las técnicas econémicas, sociales y

Juridicas que se prevé adoptar para la obtencién de esos ingresos y recursos...”.
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Por ello todo convenio, & de levar parejo un Plan de Viabilidad, en dicho plan se ha de

indicar caal va a ser ¢! funcionamiento de la entidad concursada. D¢ todos es conocida que la
actividad 2z 1z concursade consisilz en une capiacion de capiales, cuye empleo sc aplicabs 2 1a
compra de “obras de arte” de distinto tips v condicién, con Iz finalidad ¢z revenderias,
negociando con ellas, asi como asesorar en inversiones en obras de “arte,” como st de un
marchante de arte se tratara. A lz vista de la actividad desarroliada, no se acredita —salvo la
compra de obras- s¢ realizara otra actividad por la concursada. Asi pues se observa una falta de
organizacion comercial, digamos unos “marchenies” 2 sueldo y/o comisién que muevan ei
producto. Esto cs, los activos gencradores ¢e una remtabilidad de los capitales captados a
particularcs que hoy constituyen la masa de acreedores. No se dice nada de las fuentes de
{inanciacidn ajenos —financiacién bancaria- imprescindible para atender el flujo de circulante
que toda actividad mercantil precisa. No se explica en que forma va a producirse la marcha del
negocio, no se ejemplifica con estudios comparativos de otras sociedades que dedicadas a la
misma actividad, -operadores del sector- caso de existir, aunque sean extramjeras, cuya
actividad pudiera asemejarse a la que se pretende continuar o mejor dicho crear, habida cuenta
de la inexistencia de actividad “ab initio”. Hasta la fecha de presentacién del concurso, la
actividad se ha centrado en captar pasivo, adquirir obras de arte y devolver a los impositores su
inversién y/o solamente entregar unos réditos o intereses que les habian prometide. No se
especifica en el convenio, que unidades productivas, son con las que se cuentan, asi como de
otros recurso propios complementarios a los existentes, como son ampliacién de capital,
emision de bonos etc. En resumen el Plan de Viabilidad esta huérfano de uma minima
explicacion de la forma para conseguir beneficios que no sea la venta de activos y, mds en
concreto inmuebles, sin determinar de cuales se trata, habida cuenta de precisar la actividad de
unos depdsitos y/o almacenes, con determinadas condiciones de seguridad referidas a “los
amigos de 1o ajeno” y a la inclemencias del medio ambiente; por otro lado que no se especifica
la forma de enajenacién, -;subasta? “venta directa” “exportaciones” eto-. En una palabra de
donde sale el dinero, de un Plan supuestamente Viable. ‘

Por uitimo a todo ello hay que afiadirle la falta de un estudio sobre recursos humanos;
habida cuenta de haber despedido a la mayoria del personal. Careciendo por tanto hoy por hoy,
de una estructura para iniciar el negocio ya que se encuentra paralizado, ne indicindose nada

tanto de los medios matenales, organizativos y de personal necesarios para la actividad.
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SESUNDQ.- Proposiones de quita v espers {1° opcion del converio). Superacién

excepcional de sus limites.

A.- Régimen juridice.

Sefiala el Art. 100.1 L.Co. que "...la propuesta de convenio podrd contener
proposiciciies de quita o de espera, pudiendc acurnular ambas. Respecto de los créditos
ordinarios, las proposiciones de quita no podrdn exceder de la mitad del importe de cada una
de ellos, ni las de espera de cinco afiosa partir de la firmeza de la resolucion judicial que
apruebe el convenio. Excepcionalmente, cuando se trate del concurso de empresas cuya
actividad pueda tener especial trascendencia para la economia, siempre que lo contemple el
plan de viabilidad que se presente, el Juez del concurso podrd, a solicitud de parte, autorizar
motivadamente la superacion de dichos limites...".

En interpretacion de tal precepto, sefiala la Sentencia de la Audiencia Provincial de
Pontevedra, Seccion ¥, de 20.1.2010 [SAP PO 78/2010; Rollo n° 733/09] que “...La libertad
‘negocial que el convenio supone se encuentra, -también es sabido-, sujeta a limites. Es
caracieristica de la ley, frente a la normativa previgente, la sumisién del convenio a estrictos
requisitos formales y de fondo, que harén que el convenio s6lo sea admisible cuando existan
posibilidades reales de continuacion de la actividad empresarial. No es designio de la ley el
lograr el convenio concursal a toda costa. La cita del art. 100.5.2 ilustra suficientemente esta
afirmacion. Tal opcion serd o no criticable, como el propio apelante parece apuntar, en linea
con relevantes opiniones doctrinales, pero es la solucion legal .. .

Resulta de ello que el obligado contenido del convenio, cual es 1a quita y/o la espera
debe ajustarse a los limites legales, en cuanto el Legislador estima que [a novacién contractual
que pueda producirse dentro de aquellos es de necesaria y exigible imposicién a todos los
acreedores, hayan o no votado a favor de la propuesta de convenio.

B.- Configuracidn legal de la excepcién.

Pégina 6de 13




pUpeiN

Como 3¢ ha indicado, tales limitcs temporzles y cuaniitativos pueden verse superados, a

poucion 2o parts, ef SUPUESIcS G EmPTESEs O 4ividad pueda iener especial wascendencia

péra !a coonomia.

Lz T2y, cor piene imtencionalidad J¢f lozisiador, a¢ define qué debe enteniderse por
"gspecinl truscendencia parz la economin”, pere sioda @ intuir dos criterios de mewcsaria
concurreiciar 1.- uno primero, que ha de tratarse 2¢ una piuralidad de empresas con concursos
acumuladns, siendo admisible la apreciacién de tal cualidad en una sola deudora concursada,
pero 2z especial tamefio € importanciz, y 2.- ung segunda, que no resukta preciso que la empresa
tenga especial trascendencia econdmica, sino que basta la posibilidad, i gue obliga a un juicio
de prognosis o probabilidad a futuro, atendiendo a los esperados y razomables efectos
econdmices -con exclusién de oiros efectos- derivados de la existencia o no de la actividad de
la deudora.

Junto a lo indicado, a criterio de este Tribunal, la autorizacion para superar los limites
legales, requiere, ademas:

1.- que la actividad empresarial desamrollada por la deudora temga extraordinaria
relevancia en la economia, pues la "trascendencia" exigida por el precepto no es un simple
efecto o un resultado ordinario, sino que va unida a una gravedad o importancia extrema o de
grave relevancia, de la que no participa el mero resultado; o dicho de otro modo, es
trascendente aguellos efectos que van mas alla de los meros efectos normales u ordinarios
unidos a 1a continuidad o desaparicién de la actividad,

2.- que, dada la admisibilidad de la exigencia de la mera probabilidad de tales efectos,
tal trascendencia debe predicarse tanto de los efectos en la economia como de la propia
actividad, enjuciada ésta en el conjunto de las actividades que conforman la economia de
mercado; resultando de ello que sélo podra aplicarse tal excepcionalidad a aquellas ramas de
actividad econdmica que dentro del conjunto tengan una especial relevancia o intensidad;
acudiendo para su ponderacién a cnterios estrictarnente econémicos (porcentaje del PIB,
centros de trabajo, mimero de uabéjadores, empresas dependientes, grupos de empresas,
actividades econémicas secundarias, intereses generales o intereses publicos econémicos
concurrentes, etc);

3.- que "la economia” a utilizar como elemento ponderable es, con exclusion de criterio
geografico, el sector de actividad concreta en que se desarrolla la comercializacion de bienes y
servicios a que pertenece la rama de actividad de la deudora, sea nacional, estatal o municipal;
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pues st excepeional es aqueilo que se aparta de io comin o normal, los meros efectos limitados

@ !a habitual o posibvle desaparicién de un operador en ¢l sector det mercads al que pertenece
la cencursada no pueden justificar la superacidn de tales limites; cicho de otre modo, €s el
mercacdo v la plesizacidn y evolacion econdmica concreta del sector al que pertenece la
actividad empresarial de la_concursada el elementes ponderador de los efectos sobre tal
economia al desaparecer o cesar la concreta actividad de la concursada;

v 4.- que tales razones econodmicas, descripcion del mercado, situacién relativa y
absclute en ¢l mismo de la concursada, efectos econdmicos relevantes de la desaparicion de tal
operador cn ¢l concreto sector de actividad, la gravedad o extrema importancia de tales efectos
en relacion con el sector ecordmico analizado -sea cual fuere el ambito territorial a que se
extienda-, y cuaiquier otro extremo que justifique la excepcionalidad por motivas econdmicos,
deben plasmarse en ¢l plan de viabilidad.

C.- Examen de la propuesta.

Atendiendo a tales parametros, procede examinar la propuesta formulada por la
concursada.

Inicialmente y como primera de las opciones propuestas, oferta la concursada la quita de
un 40%, de tal modo que el 60% del importe de los créditos ordinarios se pagarian -segin plan
de pagos que acompaiia- en el plazo de 7 afios.

Siendo ello asi, del examen del plan de viabilidad resulta que ninguna referencia se
contiene en el mismo tendente a acreditar la posicidn relativa de la deudora en el sector
econdémico del mercado con objeto empresarial de captacion de ahorro de particulares a cambio
de una retribucién periédica y fija, utilizando como subyacente obras de arte, limitandose a
alegar su propio interés y utilidad en poder alcanzar un acuerdo que pueda cumplirse.

Supone tal planteamiento una alteracion de los términos legales de 1a comparacién y de
la valoracién, pues no es la consecucion en todo caso de um convenio y el probable
cumplimiento del mismo el objetivo de la excepcionalidad y de los parimetros para su
apreciacion, sino €l sector econémico en que se desenvuelve la actividad de la concursada y los
graves y relevantes efectos sobre el mismo ante la posible desaparicién de tal operador,
respecto a lo cual nada razona, expone y justifica el plan de viabilidad propuesto vy unido a las
actuaciones.
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- Consecuencias Ce st inzgdmisidn.

ore O¢ 1as propu vz & In Juita ¥ !a sspara (-ge necesaric y oblizada

'O

t2 quc el convenit propussio carcee de unc de los contenidos necssuries y de
obligada oxigencis, lo quc obliga a inadmitiz la totalidad de la propuesta formulada, por
infracciée gdel art. 100.1 L.Co, 2l cereerar ef derecho de todo acreedor a poder acogerse a una
quitz ¢ ina cspera [o embas] come contenide accesario del convenio, forzando 2 los mismos 2
tener Gue posicionarss exclusivamonts sobre aigwna de las restantes propuesias que no incluyesn

quita ni espera, como luego se vera.
TERCERGO.- Proposiones de opcién de compra (2° opcion del convenio).
A.- Régimen juridico.

Junto a los limites legales fijados al contenido necesario de la propuesta det convenio
[art. 100.1 L.Co.}, ¢l Legislador ha querido exlvir del mismo determinados contenidos [art.
100.3 L.Co.] entre los que se encuentra la cesidn de bienes y derechos a los acreedores en pago
o para el pago de sus créditos; de lo que resulta que toda entrega de bienes a los acreedores en
pago (pro soluto) o para pago (pro solvendo) aparece proscrita legalmente, salvo en ¢l supuesto
del art. 100.2 L.Co..

B.- Examen de la propuesta.

Textualmente la 2° propuesta otorga a los adberentes el derecho a que su crédito se les
satisfaga en ur 60%, asi como igual espera y plan de pagos sefialado para ¢l pago en metélico
(opcion 1°), pero tal atribucion al adherente no se realiza en moneda de curso legal, sino
mediante la atribucion de un "derecho de opcidn” en virtud del cual pueden adquirir obras de
arte, segun lotes que se formaran en el plazo de un afio y medio desde la aprobacién del
convenio, adiciorando una quita del 10% y fijando los precios de adjudicacién por expertos
independientes nombrados por la deudora, quien también fijara ¢l procedimiento del derecho de
opcidn y los criterios para su ejercicio, sélo precisando autorizacién de la Comisién de Control.
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Tai proposicion vulnera 1o dispuesto en el art. 100.3 L.Co. Y ello:

1.~ porque, reclamente enlondids, la propuesta recogida bajo la opcién 2° que
analizamos supone una dacidn en page de los crédiios, una vez aceptada la quita sefialada del
‘40%, pucs com exclusidn de icdo pagd en mctdlico aitera el contenido prestaciona! para
susttuido por a entrega de bienes titwiarided de la concursada, sin que los adherentes tengan
que realizar ninguna contraprestacién por la denominada "compra" de obras de arte;

2.- porque, en tal sentido debe hacerse ¢ita de la doctrina recogida en Sentencia del
Tribunal Supremo, Saia 1°, de 22 de septiembre de 2009 [RJ 2009\4595] al sefialar gue "...1a
sentencia de 2 julio 2008 (RJ 2008\4362) se cxpresa en los siguientes términos: «Como
recuerda la sentencia de 16 octubre 1997 (RJ 19971\7615), en e! contrato de opcicn de compra
la compraventa futura estd plenamente configurada. y depende del optante unicamente que se
perfeccione o no (SS. 16 abrl 1979 ( RJ 1979\1401); 4 abril ( RJ 1987\2489) y 9 octubre 1987
{RJ 1987\6928); 24 octubre 1990 ( RJ 1990\8045); 24 enero ( RJ 1991\312), 28 octubre y 23
diciembre 1991 ( RJ 199119482) y 13 noviembre 1992 { RJ 1992\9398) } pues constituye un
corvenio en virtud del cual una parte concede a otra la facultad exclustva de decidir la
celebracion o no de otro contrato principal de compraventa, que habra de realizarse en un
plazo cierto, y en unas determinadas condiciones, pudiendo también ir acompariado del pago
de una prima por parte del optante, constituyendo sus elementos principales: la concesion a
éste (al optante) del derecho a decidir unilateralmente respecto a la realizacién de la
compraventa, la determinacion del objeto, el sefialamiento del precio estipulado para la futura
adquisicion y la concrecion de un plazo para el ejercicio de la apcion, siendo por el contrario
elemento accesorio el pago de la primax..."; de lo que resultz que la mera gratuidad en el
precio de la prima o precio de 1a opcidn es cuestién distinta del precio de la venta proyectada,
de tal modo que faltando éste Wltimo existird causa solfvendi, donandi o soluti, pues sin precio
no hay venta,

3.- porque afirmando que tal entrega en pago -proscrita por la Ley- se realizaria segun el
plan de pagos de 7 afios y en los porcentajes sefialados [progesivos, dice la propuesta, para
reflejar la recuperacién econdmical, s¢ afirma que los lotes se formarian al afio y medio desde
1a aprobacién firme del convenio [fecha inicial], con incumplimiento de os plazos fijados en la
letra a.2) de la primera opci6n, a la que se remite 1a segueda opcién,

y 4.- porque al 40% de quita inicjal, se le incrementa un 10% adicional por el cauce de
la automatica minoracién del precio de los lotes a entregar, afios después, gratuitamente a los
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acredores adherentes, con vulneracion de la quita propuesta inicialmente; precio, lotes y

detcrminado en fa ¢z, limitdndosc 2 afirmar que 1a devdora

.
—yncose o
groccse & i

I Aasae
[LAgrts e

pilatersimente, $olo srecisands sutorixacidn de ta Comisidn el Control; 1o gue

. e ran mampialas I — R A A et ot P
USSR CXITCMOS esencizles Je tna novacion contractoat.

CUAPTS - Proposicién de créditos participativos (epeibn 3%).
A.- Régimen juridico,

Los créditos participativos encuentran s regualacitn legal en el art. 20 del Real Decreto
Ley 7/1996, de 7 de junio, en virtud del cual, para poder afizmar que un crédito ostenta tal
cualidad, debera presentar: a.- La entidad prestamista percibira un interés variable que se
determinaré en funcién de la evolucién de la actividad de 1a empresa prestataria. El criterio para
determinar dicha evolucion podra ser: el beneficio neto, ¢l volumen de negocio, el patrimonio
total o cualquier otro que libremente acuerden las partes contratantes. Ademas, podrén acordar
un interés fijo con independencia de la evolucién de la actividad; b.- Las partes contratantes
podrén acordar una clausula penalizadora para el caso de amortizacion anticipada. En todo
caso, el prestatari6 sdlo podré amortizar anticipadamente el préstamo participativo si dicha
amortizacion se compensa con una ampliacion de igual cuantia de sus fondos propios y siempre
que éste no provenga de la actualizacién de activos; c¢.~ Los préstamos participativos en orden a
la prelacion de créditos, se sitvaran después de los acreedores comunes; y d.- Los préstamos
participativos se consideraran patrimonio neto a los efectos de reduccién de capital y

liquidacion de sociedades previstas en la legislacion mercantil.
B.-Examen de la propuesta.

De tal regulacion legal resulta que 1a opcion 3" de 1a propueta de convenio no recoge una
conversién en crédito participativo, sino en un crédito sin remuneracién, gratuito y con los
efectos de su degradacién concurrencial, a los fines de su abono detras de todos los acreedores
subordinados.

En efecto, del examen de la propuesta resulta:
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1.- aue lo ofertado a los adherentes es la modificacion o alteracion de su crédito, de tal

modo que bajo !a cxpresion de “garticipar en las ganancias™ se les atribuye el derecho a
recuperar < importe det crédite {-idéntico a la cantidad sefialada en las anteriores opeioncs, esto
a5, ui: 53% dei crédito ordinario recenocide-] sin contraprestacion, retribucién o participacica
atguna en Ias ganancias;

2.- que referidos los pagos de tales créditos al plan de pagos ya reiterado, sefialado en el
punto a.2 de la opcién 1*, se afinma, de modo contradictorio, que el vencimiento de tales
créditos gratuitos, se produciri en un periodo de 5 afios desde la fecha del ditimo de los pagos
sefialados cn aicho calendario; lo que supone comenzar a extinguir tales créditos tras los 7 afios
de duracion del plan de pagos, tal como reconoce ia concursada al afirmar que su plan de
viabilidad tiene una duraciéon de 12 afios; asi como atribuir a tales créditos la cualidad de
subordinados, cuando la Ley prohibe alterar la cualidad y naturaleza de los créditos por el cauce
del convenio de acreedores [art. 100.3 L.Co.]

3.- que la muletilla contenida en la letra c.1 de la opcién 3% bajo 1a nibrica "espera”,
comienza afirmando una quita del 40%, con idéntica remision al plan de pagos antes referido,
de lo que resulta una mera cldusula genérica o rieterativa, desvirtuada por ¢l plan de
amortizacion sefialado em la misma opcién, colocando a los adherentes a ésta opcién como
titulares de eréditos postergados a los subordinados y a cobrar en el plazo de las apualidades 8*
a 12* desde la aprobacién firme del convenio;

y 4.~ poque ¢] pago de los créditos se hace depender de la existencia de beneficios
empresariales, generando confusion entre la retribucién variable del préstamo [-si sujeta a la
existencia de beneficios-] y la reintegracién del crédito, no sujeta a tal hecho futuro.

QUINTO.- Conversién parcial en participaciones de la concursada (opcién 4.

Como opcién 4* y dltima, de la confusa redaccién de la misma, resulta que lo ofertado
por la concursada ¢s una quita y una espera [-reiterando bajo la letra d.1) 12 misma cl4usula de
estilo anteriormente sefialada-] para el abono del 60% a 7 afios; otorgando como adicién o
aiiadido a los adherentes a ésta opcién, un 5% del importe de sus créditos [-debe entenderse sin
quita-] a abonar en participaciones ¢n ¢l capital social; affadiendo como cautela ¢ prevencion
que tal ampliacién de capital no podrd suponer mas del 100% del capital social actual [-lo que
permitiria a fa concursada mantener ¢l control mayoritario de participaciones-], prorrateando tal

Pdgina 12 de 13




PUpeIN

ampliacion crire todos aquellos acrecdores que Gpiaran por ésta opcion; para adicionar a €sta

opeién f-punque de modo confiso-) una conversidn del crédiic rosiante [hasta alcanzar ¢l

100% et crédito ordinario-] on orddile participativo con igual abene temporal antes indicado,

o esisrzacitn de su vancimicnte &l pege Zo tos oreditos subordinados, asi como altgrande 12
raturaleza y caiificacicn atribuida por Ley.

Todo sile fuerza a entender que tal opcion infringe el art, 100.3 L.Cc.; e inadmitidas
todes y cada ena de !as cldusulas necesarias y alternativas, inadmitir a tramite el convenio

formulado.

En su virtud,
PARTE DISPOSITIVA

DISPONGO: Que debo inadmitir a trdmite la propuesta de convenio, formulada al
amparo de! Art. 113.2 L.Co, por el Procurador Sr. Garcia Gomez en fecha 2.6.2010 en
representacion de ARTE Y NATURELEZA GESPART, S.L.; sin que haya lugar a su

tramitacion en legal fooma.

Notifiquese la presente resolucidn a las partes; haciéndoles saber que la presente
resolucién es susceptible d¢ RECURSO DE REPOSICION ante este Juzgado en el plazo de
CINCO DIAS [Art. 197 L.Co.).

Conforme a la D.A. decimoquinta de la LOPJ, intreducida por fa LO 1/09, para la interposicidn del
recurso de reposicién, sera precisa la consignacion como depdsito de 25 euros en la “Cuenta de
Depositos y Consignaciones” abierta a nombre del Juzgado [para este procedimiemto: 2762 0000
00 ] en la entidad Banesto y acreditarlc documentalmente ante este tribunal, aportando copia
del resguardo de ingreso; el depdsito no debera consignarse cuando el recurrente sea beneficiario
de justicia gratuita, Ministerio Fiscal, Estade, Comunidad Autdnoma, Entidad Local u organismo
auténomo dependiente.

No se admitiré a tramite ningun recurso cuyo deposito no esté constituido.

Cuando puedan realizarse ingresos simultdneos por la misma parte procesal, debera realizar dos
operaciones distintas de imposicién, indicando en el concepto el tipo de recurso de que se trate en
cada caso.

Si por una misma parte se recurriera simutdneamente mas de una resolucion que pueda afectar a
una misma cuenta expediente, debera realizar tantos ingresos diferenciados como resoluciones a
recurtir, indicando el tipo de recurso de que se trate y fa fecha de Ia resolucién objeto de recurso en
formate dd/mm/aaaa en el campo de observaciones.

Asi lo dispone, manda y firma D. ANTONIO MANUEL MUNOZ DE LUNA
Magistrado-Juez Sustituto del Juzgado de lo Mercantil N° 6 Bis (Refuerzo) de los de Madrid.
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